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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariusza i Rady Nadzorczej TAURON Wytwarzanie S.A. oraz Zarzadu TAURON
Polska Energia S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Spotki TAURON
Wytwarzanie S.A. z siedzibg w Katowicach przy ulicy Lwowskiej 23 (dalej ,,Spotka”), na ktére
skladajg si¢ sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzief 31 grudnia 2014 roku,
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie
z przeptyw6w pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku oraz
informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajgce w  zakresie wymaganym przez Migdzynarodowe Standardy
Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spolki oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej s3 zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pozniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,Ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spétke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowg ifinansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanic  sprawozdania  finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy  stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowodci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali§my i przeprowadzilismy w taki sposob,
aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegolnodci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spolke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposob wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiggowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowg oceng sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczylto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii,
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

zostalo  sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2014 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 Ustawy o rachunkowoséci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Mirostaw Mitrenga

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 11723

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr ewidencyjnym 73:

Artur Maziarka — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0.
! — komplementariusza Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 18 lutego 2015 roku



TAURON Wytwarzanie S.A.

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI TAURON
WYTWARZANIE S.A.ZA ROK OBROTOWY 2014

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spdtke

Spétka dziata pod firmg TAURON Wytwarzanie S.A. (dalej ,,Spotka”). Siedzibg Spoéiki
sg Katowice, ul. Lwowska 23.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w formie spotki akeyjnej. Spotka jest wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd Wydzial Gospodarczy
Rejestrowy w Katowicach pod numerem KRS 3157.

Spolka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spolek handlowych.

Kapitat zakladowy Spotki wedlug stanu na dziei 31 grudnia 2014 roku wynosit 1.494.459.310,00
zt i dzielit si¢ na 149.445.931 akcji zwyklych o wartoéci nominalneji0 zt kazda. W badanym
okresie Spétka prowadzita dziatalno$¢ gléwnie w zakresie wytwarzania energii elektrycznej.

W sktad Zarzadu Spoéiki na dzien wydania opinii wehodzili:
—  Albert Kepka - Prezes Zarzadu,

—  Jacek Janas Wiceprezes Zarzadu,

—  Piotr Kotodziej Wiceprezes Zarzadu,

—  Grzegorz Wrona —  Wiceprezes Zarzadu.

|

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii wystapity nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu

Spolki:

- w dniu 28 marca 2014 roku Stanistaw Tokarski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu Spotki i jego mandat wygast w tym samym dniu,

~  w dniu 26 maja 2014 roku Wiceprezes Zarzadu Albert Kepka zostal powotany na stanowisko
Prezesa Zarzadu.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$é Spdtki w 2013 roku zamkneta sie stratg netto w wysokodci 478.549.661,79 zt.
Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy 2013 podlegalo badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Polska Spotka
z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. Biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu opini¢ bez
zastrzezef.

Walne Zgromadzenie zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 odbylo sie
w dniu 24 kwietnia 2014 roku. Walne Zgromadzenie postanowito o pokryciu straty netto za 2013
rok w calosci z kapitalu zapasowego.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 zostalo ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym
w dniu 30 kwietnia 2014 roku.

Deloitte Polska Spdlka 2 ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 5



TAURON Wytwarzanie S.A.

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania dokonat Zarzad TAURON Polska Energia S.A.,
wykonujac uprawnienie osobiste przyznane na podstawie §17 ust. 1 pkt 3 Statutu Spétki TAURON
Wytwarzanie S.A.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 7 maja
2013 roku, zawartej pomiedzy Spétka afirma Deloitte Polska Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoéciag Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla Il 19, wpisang na prowadzona
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego
Spétki zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego biegtego rewidenta Mirostawa Mitrengi
(nr ewidencyjny 11723) w siedzibie Sp6lki TAURON Obstuga Klienta Sp. z o.0. w dniach od
27 pazdziernika do 7 listopada 2014 roku, od 26 stycznia do 13 lutego 2015 roku oraz poza
siedzibg Spoiki do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzajg, iz sg uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spelniajg warunki okre§lone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2009 r. nr 77, poz. 649 z p6zniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o sprawozdaniu finansowym Spotki.

4. Dostepno$¢ danych i o§wiadezenia kierownictwa Spolki

Nie wystgpity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujgcych informacji i wyjasnien,

co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spétki z dnia
18 lutego 2015 roku.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoScia Sp. k. 6



TAURON Wytwarzanie S.A.

II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci z sprawozdania z catkowitych dochodéw,
sprawozdania z sytuacji finansowej oraz wskazniki finansowe opisujgce wynik finansowy Spotki,
jej sytuacje finansowg i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielko$ci za rok ubiegly.

Podstawowe dane finansowe pochodzace ze sprawozdania 014 013
z catkowitych dochodow (w tys. z)

Przychody ze sprzedazy 3093608 4615240
Koszty dziatalnosci operacyjnej (3292 489) (5083 895)
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (201 560) (437 505)
Zysk (strata) netto (343 511) (478 550)

Podstawowe dane finansowe pochodzace ze sprawozdania
z sytuacii finansowej (w tys. z)

Zapasy 440 538 469 069
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 263 297 363 574
Aktywa obrotowe 1093 652 1689 441
Suma aktywoéw 8323439 9637334
Kapitat (fundusz) wlasny 4213944 4857920
Zobowigzania krétkoterminowe (w tym krdtkoterminowe rezerwy 581 871 1121 804
i rozliczenia migdzyokresowe bierne)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 246 937 395 106
Suma zobowigzan i rezerw 4 109 495 4779 414
Wskazniki rentownosci i efektywnosci 2014 2013
— rentownos¢ sprzedazy -1% -9%
— rentownos¢ netto kapitatu wlasnego -8% -9%
— wskaznik rotacji majatku 0,37 0,48
— wskaznik rotacji nalezno$ci w dniach 36 20
~ wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 35 29
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 50 37

Plynnosé/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadluzenia 49% 50%
— stopien pokrycia majatku kapitatem wiasnym 51% 50%
— kapitat obrotowy netto (w tys. zl) 511781 567 637
— wskaznik ptynnosci 1,88 1,51
- wskaznik podwyzszonej ptynnosci 1,12 1,09

Analiza powyzszych wielkodci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2014 nastgpujgcych
tendengji:

—  wazrost wskaZnikow rentownoscei,

—  spadek wskaznika rotacji majatku,

—  wydluzenie okreséw rotacji naleznoéci, zobowigzan i zapasow,

—~  spadek stopy zadluzenia,

-~ wzrost stopnia pokrycia majgtku kapitatem whasnym,

—  spadek kapitatu obrotowego netto,

~  wzrost wskaznikéw ptynnodci i podwyzszonej plynnosci.

Deloitte Polska Spélka z ograniczony odpowicdzialnoscia Sp. k. 7
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I1I. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowoSci

Spétka posiada dokumentacje opisujaca przyjete zasady rachunkowosci, zgodng we wszystkich
istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawy o rachunkowosci. Zasady te byly stosowane
w sposob ciggly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych w roku poprzednim.
Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

Na bazie testéw przeprowadzonych w ramach procedur badania sprawozdania finansowego
dokonaliémy ~ weryfikacji ~stosowanego systemu rachunkowosci i nie stwierdziliSmy
nieprawidfowosci, ktére miatyby wplyw na sporzadzone sprawozdania finansowe. Stosowany
przez Spotke system rachunkowosci nie byt jednak catosciowo przedmiotem naszego badania.

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje aktywoéw i pasywow w  zakresie niezbednym
do potwierdzenia istnienia prezentowanych aktywow i pasywow.

2. Informacje identyfikujgce badane sprawozdanie finansowe

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2014 roku i obejmuje:

—  sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014
roku wykazujace strate netto w kwocie 343.510.597,13 zt oraz ujemne calkowite dochody
w kwocie 412.211.192,64 7,

~  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku, ktore po
stronie aktywéw i pasywow wykazuje sume 8.323.439.069,46 21,

—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia
2014 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 643.976.742,72 zi,

~  sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2014  roku
do 31 grudnia 2014 roku wykazujace zmniejszenie stanu Srodkow pienigznych o kwote
285.452.624,98 zt,

— informacje dodatkowe, obejmujgce informacje o przyjetej polityce rachunkowoséci i inne
informacje objasniajace.
3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycje rzeczowych aktywow trwatych w Spétce skladajg sig:
—  érodki trwate w kwocie 6.189.732.345,67 zt,
~  $rodki trwate w budowie w kwocie 253.115.768,67 zi,

Informacje dodatkowe prawidtowo opisuja zmiany stanu $rodkéw trwatych oraz Srodkow trwatych
w budowie, {acznie z ujawnieniem odpiséw aktualizujacych powyzsze sktadniki majatkowe.

Deloitte Polska Spélka z ograniczony odpowiedzialnoScig Sp. k. 8
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Zapasy
Struktura zapaséw zostala prawidtowo przedstawiona w informacji objasniajgcej t¢ pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowej.

Naleznosci

Struktura wiekowa naleznoéci handlowych zostata prawidlowo przedstawiona w informacji
objasniajacej te pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej. W zbadanej przez nas probie
nalezno$ci przedawnione lub umorzone nie wystapily.

Zobowigzania

Struktura czasowa i rodzajowa zobowigzain wedlug okresu splaty zostala prawidtowo

przedstawiona w informacji objasniajacej te pozycj¢ sprawozdania z sytuacji finansowej.

Najwieksze wartosci wérdd zobowigzan Spotki stanowia:

— kredyty, pozyczki i dluzne papiery wartosciowe diugoterminowe w kwocie 1.966.770.000,00 zt,

— kredyty, pozyczki i dluzne papiery wartosciowe krotkoterminowe w kwocie 16.875.283,00 z,

~ zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostale zobowigzania krétkoterminowe w kwocie
420.047.016,28 zt.

Specyfikacje zaciagnigtych zobowigzan wraz z opisem ich zabezpieczenl ujawniono

w informacjach dodatkowych. Zobowigzania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas
probie nie wystgpity.

Rezerwy na zobowigzania

Informacje objasniajgce rezerwy na zobowiazania w sposdb prawidtowy opisuja ich strukture.
Rezerwy na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach. Pozycje ujeto
kompletnie i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do catosci sprawozdania
finansowego.

4. Kompletnoéé i poprawnoéé sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasniei oraz sprawozdania z dzialalno$ci Spétki

Spotka potwierdzita zasadnos$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywdw, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie opisane
w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w sposob prawidlowy
i kompletny opisuja istotne pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostafe istotne
informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzit i zalgczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziafalnosci Spéftki
w roku obrotowym 2014. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane art. 49 ust. 2
Ustawy o rachunkowosci. Dokonali$émy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych
w nim informacji, ktérych bezposrednim Zrédtem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

Deloitte Polska Spélka z ograniczony odpowiedzialno$eia Sp. k. 9
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spétki pisemne o$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil, iz w badanym
okresie Spotka przestrzegata przepisow prawa.

Mw:kws Wi
Mirostaw Mitrenga
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 11723

W imieniu Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr ewidencyjnym 73:

Artur Maziarka — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0.
— komplementariusza Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cig Sp. k.

Warszawa, 18 lutego 2015 roku
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